EASY SHARIE FINANCIE

SEXTANTE

BUDGET CASH FLOW ANALYSIS CONTROL
FORECAST & CREDIT RISK VALUATION

SOFTWARE PER LA PIANIFICAZIONE E IL CONTROLLO D 'IMPRESA

Il software gestionale Sextante® & uno strumento di analisi, pianificazione e controllo
economico e finanziario strutturato su vari moduli fra loro collegati ed integrati. L’obiettivo
e quello di fornire un quadro completo degli esercizi passati e delle previsioni future,
enfatizzando in particolare le funzioni di budgeting e controllo. In particolare il programma
consente di determinare con sufficiente precisione I'andamento dei flussi di entrata e
uscita cassa e, quindi, di conoscere in anticipo I'eventuale fabbisogno di liquidita e di
pianificare I'impiego di fonti idonee di finanziamento.

Sextante® & utilizzabile su un normale PC dotato delle seguenti caratteristiche tecniche:

* Hardware : AMD Duron (tm) Processor AT/AT Compatible

» Sistema operativo : Microsoft Windows® 2000 o superiore

» Software applicativo : Microsoft Office® 10 Excel

* Memoria utilizzata dal programma: 24,7 MB normale, 2,74 MB compresso

» Linguaggio di programmazione : Microsoft Visual Basic®



AGGIORMADATI

CONSUNTM E STIME

FORECAST

BUDGET

CONTROLLO

RATING

TABLEAU DE BORD

Permette di trasferire, da un file esterno, in precedenza
aggiornato, i dati di tre bilanci consuntivi dellimpresa da
analizzare.

Riclassifica gli ultimi tre bilanci, valuta il trend sulla base dei
principali indicatori, permette di effettuare stime sullo sviluppo
futuro utili per programmare il budget ed il piano strategico.

Elabora un piano previsionale su sei esercizi, completo di tre
riclassificazioni di Conto economico, dello Stato patrimoniale,
Dinamica finanziaria, Leva operativa e i principali indicatori.

Predispone, sulla base di specifiche scelte d’investimento
operate nelle relative sezioni di input, un Budget economico,
finanziario e patrimoniale.

Applica una sezione di controllo allo scopo di raffrontare dati
consuntivi precedenti, correnti, di budget, con possibilita di
modificare le previsioni iniziali.

Calcola il rating con uno “score system” basato sul modello IRB
di Base (Accordo di Basilea 2), per verificare le condizioni di
rischio e un corretto pricing delle operazioni di finanziamento.

Fornisce una sintesi su consuntivi e previsioni dell'impresa,
confrontandoli con i dati del settore e dei competitors, grazie ad
un originale cruscotto dotato di grafici ed indicatori.

Una Banca Dati comprende i bilanci triennali e le informazioni di dettaglio desumibili dalla
nota integrativa dell'impresa da analizzare. Tali bilanci vanno immessi nel software, il
qguale li analizza in tempo reale, fornendo utili informazioni sia per realizzare il budget e |l
piano di forecast pluriennale.

Archivio dati di bilancio Input - elaborazioni Output

a2|enda C

Software

Domino B2




Questo sistema di separazione dei dati dei bilanci consuntivi dal programma centrale
consente di gestire un archivio esterno con i file di imprese diverse, attivando
alloccorrenza il software per un’analisi approfondita di ciascuna. | dati di bilancio nel file
esterno rimandano allo schema del bilancio ufficiale (detto schema “IV direttiva CEE”).

PROVA 3 A
bl
STATO PATRIMONIALE ATTI¥VO 2005 2006 2007
A) CRED. YERZ0 30CI H
PROVA 3
PROVA 3

E] IMFOEILIZZAZION]
1] Immebilizzazioni immateriali:

STATO PATRIMONIALI

r r
1] Costi d'impianto ¢ di ampia
e e T P[P AT=eAGA IO WETTD CONTO ECONOMICO 2005 2006 2007
= Walore netta Contabile | 1] Bapitals — A] YALORE DELLA PRODUZIONE
2) Costi diricerca, svilpps of M Fizerva sovrapraazs ssioni 1) Ricavi vendite ¢ prestazioni 40.64TE44 43.243.475 45,363,755
=[Fendls smmerEmente ) Rizerve di rivalutazians 2] (-] Yariazicni fimanenze di prodott « semilurorat 1215.775 247,205 13528
= Walore netta Cantabile | W) Rizerva legale 3] [+-] Yariazioni laveri in corze 2 2 2
5) Diriti di brevetto o di uso { V] Rizerva aaioni propric ) et B e et ey e e 520,285 531,508 450,052
=[Fendls smmerEmente ) Rizervs statutariz 5] Alkri ricavi ¢ proventi 513,735 500,265 559,006
= Walore nette Contabile I Altre rizerre di cui riferiti 2
4] Concessioni, licenze, march] IRl [perdite] portati 2 nuave 8 ge'stionc finanziaria . . .
e 1] Utile [perdita] dell'esercizio e : : :
= Walore netta Cantabile | TOTALE A] CAPITALE NETTO TOTALE A) YALORE DELLA PRODUZIONE 42303533 44524752 47026134
5] Avviamento
={FEnds EImeErEmenis E] FONDI PER RISCHI E ONERI B) COSTI DELLA PRODUZIONE
= Walore netto Cantabile | 1] Per trattamento di quiezcensa o cimil 8] [-] Acquists merci - 13774557 - 13350510 15122520
) ":’“"“:i“““i“:'i iy orea s i; :T:':mp"m 710 Servizi - 12320826 - 13739155 14.575.300
= Fondo ammorkamenko . . o .
?]:Iv'alole T el TOTALE B) FONDI PER ISCHI E 0 g% L:::::I::hmcnto di beni di terai 1.355.7T05 1.235.033 1106630
ke . . "
T I
= Welles neiis SEmEl TDERTT <) [-] trattamente di fine rapparts - 381146 - 531465 582,351
ytds 1 d] [-] trattament di quiczeenzn e zimil 2 ATETA - 105 755 T3
() (ool Feee o s — ) () altri costi - 45443 - 43144 16T
Ve G 11 bEligaziani " 10] Ammarkamenti ¢ svalutaziond
=[Fendls smmerEmente 2P 3] () smmortamento immebiliz. immaterial - 101535 - 45548 45.204
= bhllene notiie Bentlle oelEpiFme) b] [-] ammertaments immobilie. material - 253454l - 2712705 2,540,155
&) e, GreaEiiesios 2 Debligazioni cc.mmmblh 2] [-] altre svalutagiani dells immobilizaaziani = = =
=[Fendls smmerEmente 2P d] [-] svalutazioni dei credit del cirealante - 59.075 - 34129 101.461
= hilene notiie Bentle ol M 1] [+1-) Yariazioni merci 115461 231 53 f62315
Elll ezt 7 Db verca ba.nch-: 12) [-)Accantanamenta poer rizchi = = =
= [Fenls smmerEmenie :'"I':m:; t 13) (-] Altri accantanamenti - 430 - 4135 4515
o ] 14101 D:.cri::ii;crii.di spcttiene - 474005 - 133.032 12338
. I CUl FIFErIED 3l
:2’;:::1122::;' - gestione finanaiaria = = =
5] Acconti - gestione straordinaria = = =
S TOTALE B) COSTI DELLA PRODUZIONE - 3RE5TME - 40742635 42443336
oeliiFme DIFF. YALORE E COETI DELLA PRODUZ. [A- E] 3.046.953 3.782.054 4582 348
6] Debiti verso fornitori
e 12 madl ) PROYENTI E ONERI FINANZIARI
18] Prosenti da parkecipazions 135675 222.503 135.257
PROVA 3 —
Matwra Comto DETTAGLIO DEL CONTO ECONOMICD 200% 2006 2007 Ripartizione > mensile delle
YALORE DELLA PRODUZIONE VA ulk, eserc Gennaio Febbraic Marzo Aprile Rl
R 1 Ficani per vendite prodotto 1 10647544 13.245 475 14.065.755 % oex sx tx o om
R 1 Ficai per vendite prodotto 10,000,000 10,000,000 10,500,000 I T
R 1 Ficai per vendite prodotte 3 10,000,000 10,000,000 10,500,000 I T
R 1 Ficai per vendite prodotto 4 7.000,000 7.000,000 7,500,000 I T
R 1 Ficai per vendite prodotto 5 500,000 500,000 500,000 I T
R 1 Ficai per vendite prodotto 6 500,000 500,000 500,000 I T
R 1| Ficai per vendite prodotto T 1,050,000 1,000,000 1,500,000 I T
R 1 Ficai per vendite prodotto & 450,000 500,000 500,000 I T
R 1 Ficai per vendite prodotto 9 500,000 500,000 400,000 I T
R 1 Ricavi per vendite prodette 10 anz
L 2 [+!-] Variazioni rimanenze di prodotti ¢ semilaverati 1.215.775 247.205 13,328 g% &% g% &%
L 3 [+!-] Variazioni laveri in corso
| 4 Incrementi di immebilizzazioni per lawori inkerni 520,255 SF.E06 450,032 g% 5% 1% %
AR 5 Allri ricasi ¢ proventi 513,795 S02.265 559,006 ax  sx . om
i cui riferiti a:
- gestion: finanziaria
- gestione skraordinaria
A TOTALE 42.905.339 44524752 4T.026.154
B COSTI DELLA PRODUZIONE
Acquizti ¢ consumi della produzione -13. 772557 -13.980.510 -15.122.520 Gennaio Febbraic Marze Aprile Rl
cv 6 [ Acquisto Materie prime 1 -3.7TA.557 336050 4122520 a% o8x sx tw o om
—— c : c c w




La funzione “Upgrade Database Input’ attiva il Database di input consentendo
immettere nel software il file contenente i tre bilanci consuntivi dell'impresa da analizzare.

Comandi *] =

Salva

Esci e Salva l

Clear Input!

Esci senza Salvare!
Esporta Scheda

Importa S5cheda
Upgrade Database input
Inizializzare Applicazione

Ricalcolo formule nel foglio

SN

e modifiche

Cerca in:

Cronologia

|El Documenti - nizzola, maurizio j ke

R

&

[C)Basiea II
[C)Bilanci cons BYD
[Bilanc ord BYD
[2IAS IFRS principi contabi

C¥Panca dati bilanci 2006

[C)Banca dati bilanci 2007

Input e Output del programma

di

Le operazioni di input previste sono state contenute al minimo indispensabile e sufficienti
ad attivare un budget ed un forecast completi. Le due sezioni sono interdipendenti (i dati
di budget sono trasferiti automaticamente al primo anno di forecast), tuttavia il piano di
forecast puo non essere attivato senza peraltro compromettere in alcuna delle funzioni di
budgeting. | dati di input sono rintracciabili nelle relative sezioni tramite i pulsanti grigio
chiaro, ad esempio:

Input finanziari econom.

Irevestirnenti diretti

Irvestirmenti leas

ing

In queste
sezioni, —
compaiono

sia dati di

input che di
output. | primi
sono
contraddistinti
da caselle
bianche

AT MCEUEE ST EmyE e EELL am TETTEE )

T Ammortamento beni mater

Previsione del Magazzino

Scorte di materie prime
Fcorte di semilavorati
Scorte di prodotti Fisiti
Magazzieo totale
Acquisti

Giorsi di scorta media m.p.

Previsione dei crediti verzo clienti
Crediti commerciali oltre 12 mesi

Crediti commerciali entro 12 mesi

Crediti commerciali oltre 12 mesi r= grappe
Crediti commerciali entro 12 mesi r gruppo
Totale crediti commerciali

Ricari netti d*esercizio

Giorsi di credite ai cliesti [gg9)

X Ammaor iTEmateriali su produzione

Giorsi di scorta media semilar. prodotti Fisiti

raluta settore
itd di - Eletxrodomertiz
— Previs. investimenti diretti
2006 2007 2008 2003 E
[+ tivo [+ tivo Prerisi Prerisi Pre

. | 507 | |

Armmort. investimenti diretti -
[ 507 | [
| 6.4% | 6.3% | a2z | [
=z -30,5% | -50,7x | -50,7% | |
L Copert investimerti diretti b |- 13.748.919 |- 1.460.205 |- 14.616.829 | -
= | 31,0z | 31,0 | -31,07 | |
N | | | Ml |
. | | |
zu produzions > h | h | h | h | |
Ml Ml Ml Ml |
2.363.397 | 2601828 | 3.064.143 | 3.232.623 | 1
5.935.620 | S.876.007 | 3.849.156 |  3.528.235 | -
2509176 | 2815926 | 2855515 | 3.389.813 | =l
6.814.193 | 9.295.831 | 9.969.474 | 10210737 | -
- 13773557 |- 13.980.810 |- 15.122.520 |- 15.523.136 | |

62 | 61 | 18 80"

51 | 56 | 53 53
| | | | o)
10464.864 | 10.465.109 | 9.525.661 |  3.512.013 | -
| | | Sl Sl
1.261028 | 1954138 | 6972554 |  3155.813 | =l
17.725.692 | 18.447.247 | 16.296.215 | 15.665.836 | [
40647544 | 43243475 | 45.963.758 | 46.330.322 | |
157 | 154 | 143 | us | [




La Sezione “Consuntivi e Stime” riclassifica i bilanci consuntivi e valuta il trend

PROVA 3

STATO PATRIMONIALE ATTIVOD

Immobilizzi materiali netti
Immaobilizzi immateriali netti
Immobilizzi finanziari

Immaobilizzi commerciali

TOTALE ATTI¥D IMMOBILIZZATO

Magazzino

(Crediti commerciali
(Crediti Finanziari a breve
Altri crediti a breve

Disponibilita a breve

Riclassificazions Eilanci Consuntivi

SEZIONE CONSYNTIVI E

SUNTI\ | E STIME

2005 2006 2007
euros kA euro 4 euro kA
10,333,574 24,50% 11445753 24,78% 10.412.732 20,11%
36,155 0,05% 55,920 0,13% 72,575 0,14%
4549220 10,05% 4.356.357 3,43% 10,540,542 20,36%
0,00% - 0,00% 0,00%
15584 954 34.44% 15.564.036  34.33% 21026003 " 4061
5.514.735 19,48% 3.2353.5H 20,11% 3363474 13,25%
17.725.592 39,1T% 15.447.247 39,90% 15.296.215 35,53%
0,00% 2 0,00% 0,00%
| Analisi degli indici di bilancio della PROVA 3
Tendenza
i Forformance mialiioralia rispeffe 2 anne precedante
4 Ferformance peowgoralas rispelte 2 anne preceobrte
(=] Foerformance nan salfcfabrfe
ROE Red. mezzi propri in X ROA Red. Operat fAttive in T
Valore Tendenza  Indicatore Valore Tendenza  Indicatore
2007 24,3% 1 buono 2007 8,8% i neutro
2006 7.9% i neutro 2006 8,2% i neutro
2005 T.T% neutro 2005 6,T% neultro
RHEBIT Urile mettolRed. operativo in T MARGIHE SU RICAV] Red. operativalFartarato is X
Valore Tendenza  Indicatore Valore Tendenza  Indicatore
2007 163,8% 1 buono 2007 10,0% i neutro
2006 47,7% 4 neutro 2006 8,T% i neultro
2005 53,3% neutro 2005 T.5% neultro
TURHOVER FatturatofTotale attivo LEVERAGE Totale attivolmezzi propri
Valore Tendenza  Indicatore Valore Tendenza  Indicatore

Consigli conseguenti alla valutazione della gestione esercizio 2007

|i| Fatturato & inferiore al capitale investito, va incrementato o ridotto il capitale circolante

|Ia * di oneri finanz. sul debito finanz. & troppo elevata rispetto alla media del settore




In base alle scelte strategiche ed al piano d’investimenti previsti il programma elabora la

Sezione “Forecast”.

CONTO ECONOMICO 2006 2007
AVALORE AGGIUNTO euro % euro % eur
Ricavi netti | 9,525,801 95,24% | | 12.955.089 | 96,78% | | 13.
{+) Altri ricavi | 212,656 2,43%|| 212.656] 1,50%| | ]
{+I-) variazione rimanenze di prodotti finiti | 209.384| 240%| | 164.055 | 1,64%] | 1
{*}cﬂﬁﬁ i A c2 ocal ncaw || coocal noans |
CONTO ECONOMICO 2006 2007 2|
) Acquistici A COSTO DEL VENDUTO euro % euro % euro
- merc|
() Acquisti di servij| Ricavi netti [ 9525801 97,82%|| 12,955.089) 98,39%|| 13,991
() Godimento beni { () Altri ricavi | 212656  2,18%]|| 212.656|  1,61%|| 212
(-} Oneri diversi di g — CONTO ECONOMICO 2006 2007
T | (-} Acquisti A MARGINE DI CONTRIBUZIONE euro % euro %
{+I-) variazione di ri|
= Ricavi netti 9525801 97,82%) 12.955.089] 98,39%|] |
212.656)  2,18%|| 212.656]  1,61%]] |
(-) Salari, stipendi § | 13467745 100,00% | |
FAW + antd| (-}
() Oneri diy| (1 Acauisti di merce 4.199.812] -43,13%)| 5730.202] -4352%| |
o {+/-) variazione di imanenze di materie prime 198.934)  2,04%) 375.940)  2,86%)| |
() Ammorta (*I-) variazione rimanenze di prodotti finiti 209.884)  2,16%)| 164.055]  1,25%]] |
(+1) variaziq () Acquisti di servizi 1.381.545] -14,19%]| 1688.751] 12,82%| |
(+) Costi caj (-} Godimento beni di terzi (affittifleasing) o]  0,00%]| o] o000% |
(-} Altri Accd (-} Provvigioni -263.826] -2,71%]| 274.378]  2,08%|] |
||COSTIDELLA {+) Costi capitalizzati 53.854)  0,55%) 53.854) 041%| |
(-) Accantonamenti al F5C 9&09| 0,10%| | 3459  0,03%| |
(-) Altri Accantonamenti I 0| [

T

Le previsioni elaborate risultano estremamente accurate per tutto il periodo di forecast. Ad
esempio per i cespiti rilevati a consuntivo, un meccanismo interno di calcolo valuta la
capienza dei fondi di ammortamento per ulteriori accantonamenti futuri e permette
alloperatore di prevedere anche la vendita dei cespiti,

plusvalenza al netto della trattenuta fiscale.
possibile definire precise scelte d’investimento in

Nella sezione “Previsioni e Stime” e

con il

modo molto semplice sia per il capitale circolante, che per le immobilizzazioni.

Ne sono esempi :
1) Programma d’investimenti diretti

« piano investimenti previsti suddivisi per cespite

+ scelta delle coperture finanziarie.

relativo calcolo della



Programma investimen

2006 || 2007 2008
Terreni e Fabbricati
-¥Wendite cespiti Finanziamenti bancari a I.t. (oltre 5 anni) 2007 2008
totale - decorrenza operazione 5 5
tasso 5,00% 5,00%
Macchin_ari e Im|?i_anti 200,000 durata anni 6 G
-¥endite cespiti | e inserisci importo - s 1.000.000
tatale a = " -
penm' anno 12 preammortamento= |
Frotonn 25 000 preammaortamento (max 2 anmni) 1 periodo in cui non si
rototipi i | | pagano rate capitale []
Artrezzature e Stampi 56.000 durata to.tale 12 inserisei 1 se=1anno 4
-Yendite cespiti tasso periodo 0,42% inzerisci 2 se=2 anni ||
- otale o rata prevista 16.105 -
- rata complessiva annua 193.259 =
Autoveicoli e automezzi interni 26000 s |nter_eSSI — Sl =
Yendite cespiti quota capitale annua 166.667 -
ammortamento mutuo 1 anno prev. 111.111
Calcola in modo estremamente quota interessi preamm. -
preciso le rate dei mutui o di altri ammortamento mutuo 2 anno prev. 166.667 -
tipi di finanziamento, considerando L DA R R = =
anche un eventuale periodo di ammortamento mutuo 3 anno prev. 166.667
. uota interassi preammn.
preammortamento e quello di N P
e o dell . ammortamento mutuo 4 anno prev.
e_ etuya : eco.rrenza _e op_era2|one. quota interessi preamm.
12 mesi ed entro 12 mesi. quota interessi preamim.
Questa sezione & molto importante ammortamento mutuo 6 anno prev.
anche per simulare I'impatto di quoia interessi preamm.
determinati programmi d’investimento quota interessi complessiva 17.728 26.593
sul bilancio dell’azienda quota capitale complessiva 111.111 166.667
debito oltre 12 mesi 722,222 | 555.556 |

debito entro 12 mesi 166.667 | 166.667 |

2) Programma investimenti in leasing

Programma investimenti in leasing

2007 [ 2008 [ 2008 [ |
Terreni
Fabbricati 1.000.000
totale 1.000.000 - -
acchinan Operazioni leasing previste
Impianti industriali
o 2007|2008 || 2008
= = e inserisci per ca.
Leasing immobiliari . 1 Tlanme ¥
tasso 5,00% J Himeee ol
d
- - - durata anni [modificare, ma non cancellare! 9 Ezﬁusr;eén::hhmiu
il programma ”pqrta, In base valore del cespite 1.000.000 = =
all'attuale normativa, il nuovo importo dilazionato 990.000 - -
calcolo dell’'operazione leasing periodi anno 12 12 12
con il metodo finanziario canone anticipato 1,0%
rizscatto finale 1,0%:
Canoni pagati nell’anno 146.825 136.625 108 108 96
Quota capitale 120.000 110.000 0.42% 0,00% 0,00%
Quota interessi 26.825 26.825 11.402 - =
¥alore dei beni [al netto quote capitale versg 280,000 T70.000
Debito residuo 1.094.602 957.776
Importe beni riscattati - -




RICLASSIFICAZIONE IRAP 2007 2008
Previsione Frevisione
L aqcuratezza ’del_le previsioni & altresi T T
assicurata dall'attivazione di un modulo
per il calcolo delle imposte dirette, (-] Salari, stipendi e contributi | -44.795 | -16.182
in particolare viene prevista tutta la (-] Accantonamento al TFR | 2782 -2.869
procedura attinente la determinazione (-] altri costi del personale | 3137 3137
dellIRAP di Competenza [-] Irap sul costo del lavoro -2.155 | -2.218
[ s2sm0
[-) Accantonamenti al FSC [ 212 7
[-] Altri Accantonamenti | L1} || L1}
{-) Ammornamento beni materiali [ 14615 || -15.230
[-] Ammortamento beni immateriali | -3.094 || -3.358

RISULTATO OFERATI¥O [A-B-C+D] = EBIT

{-) Dneri finanziari [ ol 0
[-] Irap su gestione finanziaria 123 || 13
(+) Proventi finanziari | 2897 || 3.075
{-) Oneri straordinari [ -z.000 || -2.000

[-] Irap sulla gestione straordinaria

[+] Proventi straordinari

RISULTATO FRIMA DELLE IMPOSTE

(-1 Ires -15.331 -15.212
I Il
(-] Irap [ EETT] -1.959

INDICATORI
¥YALUTAZIONE DEGLI INDICATORI
FERFORMANCE ELIOMA

FERFORMAMCE MEGATIVA

CONSUNTIVO

| S0.414 | 10.356 | 128518 | 139.565 |

argine di struttura

atrimonio netto tangibile

apitale libero

ariazione 3 ricavi netti

ariazinng = CCkl




La Sezione “Budgeting”, in base alle previsioni sul fatturato e relativi costi, nonché sulla
base delle specifiche scelte d’investimento attuate dall'operatore sul capitale fisso e
circolante, calcola il budget d’esercizio mensilizzandone i valori.

SEZIONE BUDGETING

— Input finanziari vend ite

Budget economico ‘

= Inputfinangari acouisti

Gestione corrente: entrate Gestione corrente: uscite

Budget economico

VALORE DELLA PRODUZIONE

Ricavi per vendite prodatto 1 1125701 4,UV: 1170.105 703188 0%

Ricavi per vendite prodatto 2 240,000 4,054 B73E00 B25.000 4,05

Ricavi per vendite prodatto 3 240,000 2.0 BRE.B00 R2R.000 205

Ricavi per vendite prodatto 4 E00.000 -2 528.000 375000 -20%

Ricavi per vendite prodaotto 5 40.000 5.0 42.000 25.000 5.0%
Situazione finanziaria Ricavi per vendite prodatto 6 40.000 B0 42.400 25.000 6052

Ricavi per vendite prodatto 7 120,000 305 123600 75.000 305

Ricavi per vendite prodatto 8 40.000 207 40.800 25.000 205

Ricavi per vendite prodatto 9 32.000 1052 32320 20.000 1022

Ricavi per vendite prodatto 10

3.677.101 3.7R9E25 2.295.198

[+!-] Yariazioni rirnanenze di prodetti & semilavaorati 1m 17.731 1m

[+-] Yariazioni lavori in corso = 105

Incrementi di irmmobilizzazioni per lavori interni 36.007 105 36.367 22505 1025

Altri ricavi e proventi 47.920 1052 48.400 29.950 103

3.762.139 3.769.625 2.351.753

COSTI DELLA PRODUZIONE

Acquisti e consumi della produzione

[-] Acquista Materie prirne 1 0% - 3296596 - 206,126 0%
[-] Acquisto Materie prirne 2 405 - 416,000 - 250.000 4022

Il fatturato di vendite e i costi di produzione (Budget) vengono calcolati semplicemente
fornendo le % mensili previste d’incremento/decremento. | consuntivi mensili dell’anno
precedente sono trasferiti dal bilancio consuntivo importato con la funzione “Upgrade”.



Il fatturato per tutte le linee di prodotto € suddiviso in base alla tipologia del credito piu o
meno smobilizzabile (ricevute bancarie, lettere di credito, rimesse dirette, factoring, ecc.).
Per ciascuna tipologia viene prevista una serie di scadenze. Il software calcola il fatturato
netto, I''VA e il totale per ciascuna tipologia di credito e prodotto, riportandone gli importi

per mese

Dettaglio ricavi di vendita
Linea Prodotti 1
Crediti smobilizzabili 1
Crediti smobilizzabili 2
Crediti smobilizzabili 3

Crediti_nion smobilizzabili 4

Linea prodatt 2
Crediti smobilizzabili 1
Crediti smobilizzabili 2
Crediti smnobilizzabili 3
Crediti_non smobilizzabili 4

Linea prodott 3
Crediti smobilizzabili 1
Crediti srmobilizzabili 2
Crediti srnobilizzabili 3

Crediti_non smobilizzabili 4

Linea prodotti 4

rip. | 30 B0 | 90 1200 1500 180 210

20%) 0x] 30| B0
T 1002
ik 0] 30 B0

00z 2| Ee) S2m] x| 2w 2| 0

20 10| 30| B0

T 1002
x4 0| 305 B0
k4

totalil 0oz 2wl el saml e 2| 3 0m

20 10| 30| B0

T 1002
x4 0| 305 B0
B3

totali| 0] 2kl Bl seml | exml awl ox

240

0

03

0%

270] 300

0

[k

0

330

0

0

034

360

10024
B3

10022

[

1003
e

Tat.

0o
1003
0
1003
o

00
1003
00
0
1003

100
0
100
00
0o

Euro
1170.105
234.021
319,073
58505
58505
1170105
873.600
174.720
B11.520
43680
43680
873600
856.800
171360
539,760
42.840
42.840
856,800
588.000

Euro
234.021
46504
163,515
701
701
234.021
174.720
34.944
122,304
8.736
8736
174.720
171.360
34.272
13.952
8.668
8.5668
171360
17600

Euro
1404.126
280,525
982,888
0,206
70.206
1404126
1.048.320
202664
TG4
52,416
52416
1.048.320
1.028.160
205,632
972
51408
51408
1028150
705.600

euro
T24.284
144.857
506,998
36.214
36.214
724,284
546.000
109.200
382,200
27.300
27.300
546.000
535.500
107.100
374,850
26.775
26.775
535,500
267.500

%
144.857
28.971
101400
T.243
T.243
144,857
109.200
21340
76.440
5.460
5460
109.200
107.100
21.420
74.970
5.355
5.355
107.100
73.500

Lo stesso criterio viene seguito per i costi

30 | BOD | 90 | 120 | 150 | 180 | 210 2400 270 | 300 | 330 | 360 | Tat. euro euro euro euro

(-] Acquista Materie prirme 1 03] 3032| RO 10032 339636 £7.939 407.635 212.310
(-] Acquisto Materie prirme 2 1032 30| B0 10034 416.000 83.200 453,200 260.000
(-] Acquisto aterie prirme 3 1007 1007 187.680 37.836 225216 117.300
(-] Acquisto Materie prirme 4 1007 10022 172.480 34.496 206.976 107.800
(-] Acquisto Materie prime 5 1007 1002 75.600 15.120 30.720 47.250
(-] Acquisto Imballaggi 1072 30| 60X 1002 50.400 10.080 60480 31500
[-] Acquisti altri 1052|3072 B0 1007 - - - -

[-] Lavorazioni conto terzi 1072 30%2| 60X 1002 552,376 10.475 BE2.851 345,235
(-] Energia elettrica per la produzione 1002 1002 142,876 28,575 171.451 89297
(-] Energia elettrica per illuminazione capannoni 10022 10022 16.800 3.360 20160 10.500
(-] Riscaldarmenta 1007 1007 42,000 8.400 50.400 26.250
(-] Manutenzioni macchinari & impianti 10032 10032 8.820 1764 10.584 5.513
(-] Manutenzioni Fabbricat 1007 1002 4.880 376 5.856 3080
(-] Altre ranutenzioni 10072 1007 7.560 1512 9072 4725
(-] Spese viaggio & trasferta personale di prod. 003 1003 10.080 2016 12.096 E.300
(-] Cansulenze techiche 005 1005 13440 2E88 16.128 8400
(-] Altri costi di produzione 1005 10034 E.300 1260 7.560 3938
(-] Prowvigioni ed Enasarco 1007 1007 146,180 29.232 175.392 91350
(-] Trasparti 1007 10022 35.280 7.056 42.336 22,050
[-1 Premi a clienti (11N 00 B3 000 12 00 AN 49375




Dagli input precedenti il software elabora (Gestione corrente entrate) le tabelle dei crediti
smobilizzabili e delle entrate mensilizzate previste mensilizzate ed il residuo credito a fine
esercizio, considerando la % di insoluti o ritardi nei pagamenti

Forecast Periods

Dettaglio ricavi di vendita Evra Evra Evra ELirg
Tipologia d'incas=i 1 905.049 563968 1240730 1.01
Crediti smobilizzabili 1 300 Fm 90.505 5B.397 124.073
Crediti smobilizzabili 1 B0|  Frn 271515 169.150 2219 3
Crediti zrmohiliz3]
Crediti smobiliz3] . . - . . , e . o
Frogressione dei crediti smobilizzabili o 2 Plar-08 Apr-08
Crediti zrmohiliz3]
Crediti zrmohiliz3]
Incazso netto 76.929 278.725 710,849
Crediti zrmohiliz3] . . .
Crediti smobilizzabili 1 300 fm 90,505 5E. 397 124.073
Crediti smobiliz3] . . .
Crediti smobilizzabili 1 EOl  fm 271515 169,190
Crediti zrmohiliz3] . . .
Crediti smobilizzabili 1 90/ fm 543,029
Crediti zrmohiliz3] . . .
Crediti smobilizzabili 1 120, fm
Crediti smobiliz3] . . .
Crediti smobilizzabili 1 B0 fm
Crediti zrmohiliz3] . . .
Crediti smobilizzabili 1 180, fm
Tipologia d'incassi 4 . . .
Crediti smobilizzabili 1 2100 fm
Crediti smobiliz3] . . .
Crediti smobilizzabili 1 2400 fm
Crediti zrmohiliz3] . . .
Crediti smobilizzabili 1 2700 fm
Crediti srmobiliz3] . . .
Crediti smobilizzabili 1 3000 fm
Crediti smobilizzabili 1 3300 fm
Crediti smobilizzabili 1 3600 fm
irzoluti - 13576 | - 43187 | - 125,444

selezionando il tasto Gestione corrente uscite viene elaborata la tabella dei costi riferiti
alla gestione corrente

Progressione dei pagarnenti Jan-08 hiar-08 Apr-08 -

Acquisto Materie prime 1 40.763 147,763 377.062
Acquisto Materie prime 2 43.320 180.960 451760
Acquisto Materie prime 3 - - 225.216
Acquisto Materie prime 4 - - 206.978
Acquisto Materie prime 5 - - 30.720
Acouisto Imballagoi £.048 71924 55.944
Acquisti altri - - -

Energia elettrica per |a produzione 171.451 07157 235.745
Energia elettrica per illuminazione capannani 20.160 12,600 27.720
Riscaldamento 50.400 31500 £9.300
Wanutenzioni macchinari e impianti - - 10.584
Manutenzioni fabbricati - - 5.856
Altre manutenzioni - - 9.072
Spese viaggio e trasferta personale di prod. 12.095 £.933 15.245

(-]
(-]
(-]
(-]
(-]
i-)
i-)
{-) Laworazioni conto terzi £6.285 240283 B13.137
(-]
(-]
(-]
(-]
(-]
i-)
i-)
(-]

Consulenze tecniche = 16.128 10.080




Successivamente alle precedenti elaborazioni, I'operatore dovra fornire alcuni semplici
input relativamente al piano d’investimenti previsto nel budget

Terreni e Fabbricati

Macchinari e Impianti

FProtaotipi 00%

Attrezzature e Stampi 00k

00z

Autoveicoli e automezziinterni

Mobili e arredamenti

Computer e macch. Elettroniche

Costi impianto & ampliamento

30 B0 A0 120 160 180

PROVA 3

Programma investimenti direthi

210 240 270 300

100%

330 380 Tet WAZ
202

20

20
20

20z

20

202

ELra

50,000

75.000

32000

T.600

15.000

ELIrg

10,000

15.000

E.400

1500

3.000

ELIrD

E0.000

30.000

38400

9.000

12.000

Feb-|
BUro Eur
250.000 g
7.500
25.000

e le relative scelte di copertura finanziaria, le quali possono avvenire indipendentemente
dal piano d’investimenti (operazioni di consolidamento finanziario)

Copertura finanziaria investimenti
Gennaio Febbraio Marzo Aprile Magaqg
Finanziament bancari a l.t. [oltre 2008 2008 2008 2008 2004
decornenza operazione 2 3 4 5] [
tasso [ 3 55 [ 55 [
durata anni g I 2 g 2 g
e AT e 1.000.000 1.000.000 1.000.000 1.000.000 1.0
periodi anno 12 12 12 12 12
preammortamento [max 3 anni] ‘
durata totale 35 95 35 95
tasso periodo 042 042 042 042
rata prevista 12.EED 12.EB0 12.EED 12.EB0
rata complessiva annua 151919 1651919 151919 1651919
quota inkeressi annua 26.913 26919 26.913 26919
quota capitale annua 125.000 125.000 125.000 125.000 1
ammortamento capitale 1 anno prew. 114 523 104167 93760 83333
quotainteressi 1 anno prew. 24 E7E 22433 20123 17945
ammorkamento capitale 2 anno prey. 125.000 125.000 125.000 125.000 1
quota interessi 2 anno prew. 26.913 26919 26.913 26919
ammortamento capitale 3 anno prey. 125.000 125.000 125.000 125.000 1
Feic & AEr e T S e 26.913 26919 2E.913 265919
ammorkamento capitale 4 anno prey. 125.000 125.000 125.000 125.000 1
Geic s Artere ey f S fres 26.913 26919 26.913 26919
ammortamento capitale 5 anno prey. 125.000 125.000 125.000 125.000 1
Fei & AT B ST e 26.913 26919 26.913 26919
ammortamento capitale B anno prey. 125.000 125.000 125.000 125.000 1
FeA & AT B ST e 26.913 26919 26.913 26919
debito oltre 12 mesi TEO.41T7 770833 TE1.260 THLEET 8
debito entro 12 mesi 125.000 126.000 125.000 126.000 1
matura del finanziamento [Eanzaria ]| [banzaria ] [ronbancaria w]  [Eancaria x| [rantancaria
Gennaio Febbraio Marzo Aprile Magqg|
Finanziamenti amJdt. [da 2 a5 aru 200% 2008 200% 2008 2004
decormenza operazione 2 3 4 5] [
tasso [ 3 55 [ 55 [
durata anni 4 I 4 4 4 4
AR AT 1.000.000 1.000.000 1.000.000 1.000.000 1.0




Inserendo nelle caselle bianche gli importi delle operazioni previste e altri dati di input
(tasso, durata, preammortamento, periodicita delle rate), il software elabora un piano delle
scadenze per mese.

2008
Finanziamenti bancari a Lt (alre 5 anni) Gennaio Febbraio Marzo Aprile Maggio Giugno Luglic
incaszo finanziamento 1,000,000
rata capitals 10.417 10417 10.417 10417 10.417 10417
ratainterezsi 2.243 2243 2.243 2243 2.243 2243
rata totale 12,660 12.660 12,660 12.660 12,660 12.660
incaszo finanziamento 1.000.000
rata capitals 10417 10.417 10417 10.417 10.417
rata interessi 2.243 2.243 2.243 2.243 2.243
12.660 12,660 12.660 12,660 12.660
incaszo finanziamento 1,000,000
rata capitals 10.417 10417 10.417 10417
rata interessi 2.243 2.243 2.243 2.243
12,660 12.660 12,660 12.660
incaszo finanziamento 1.000.000
rata capitale 10417 10417 10417
rata interessi 2.243 2.243 2.243
12.660 12,660 12.660
incaszo finanziamento 1,000,000
rata capitale 10417 10417
rata interessi 2.243 2.243
12,660 12.660
incaszo finanziamento 1.000.000
rata capitale 10417
rata interessi 2.243
12.660
incaszo finanziamento 1,000,000
rata capitale
rata interessi

Una procedura analoga € prevista per le operazioni di leasing finanziario

PROWA 3
Frogramma investimen|
Programma mensile anno: 2008 gen-08 feb-08 rnar-08 apr-08 m
Terreni -
Fabbricati £.000.000 R00.000 R00.000 R00.000 R00.000
totale  6.000.000 R00.000 R00.000 R00.000 R00.000
Facchinari -
Irnpianti industriali 1.200.000 100,000 100,000 100,000 100,000
. Operazioni leasing previsy
Prototipi
mt;gfﬁ;‘re 2008 gen-08 feb-08 mar-08 apr-08 mag-08
Leazing immobiliari -
Bulaaie taszo ] 5,05 5,05 5,05 5,05 5,05
Autormezzi logistica interna durata anni [ ] 12 12 12 12 12
valore del cespite £.000.000 B00.000 B00.000 B00.000 B00.000 B00.000
importo dil azionata 5.940.000 495,000 495,000 495,000 495,000 495,000
bAobili & roacchine GFficin periodi anno _ 12 12 12 12 12
Canohe anticipatao E0.000 1.0% 1.0% 1.0% 1.0% 1.0%
riscatto finale E0.000 1.0% 1.0% 1.0% 1.0% 1.0%
durata totale ] 144 144 144 144 144
tazzo perioda I 0.42% 0.42% 0.42% 0.42% 0,423
rata prevista 54,711 4.559 4.559 4.559 4.559 4.559
Altri leasing 100000 100000 100000 100000 100000
tazso ] R.00% R.00% R.00% R.00% 5,00z
durata anni ] 3 3 3 3 3
valore del cespite 1.200.000 100,000 100,000 100,000 100,000 100,000
importa dilazionato 1188.000 93.000 93.000 93.000 93.000 93.000
periodi anno ] 12 12 12 12 12
canone anticipato 12.000 1.0% 1.0% 1.0% 1.0% 1.0%
riscatto finale 12.000 1.0% 1.0% 1.0% 1.0% 1.0%
durata tatale ] 36 36 36 36 36
tasso periodo ] 042 042 042 042 0,425
rata prevista 32503 2.955 2.955 2985 " 2.955 2.955
SRR AR 72.000 E.000 E.000 E.000 E.000 E.000
A AT YRIAE s 1082.019 90,168 90,168 90,168 90,168 90,168
e 1164.019 96.168 96.168 96.168 96.168 96.168




su tutte le operazioni di leasing previste (budget/forecast) sono calcolate le rate (capitale e
interessi), il debito residuo, il valore residuo del cespite e la quota di riscatto in scadenza.

| Operazioni leasing previste

2008 2009 2010 2011 2012 2013

Frogressiva leasing

8.640.700 16.296.629 14.231.967 12.775.E03 11.331.245 11.133.340
Canoni pagati nell'anno £58.093 1941850 2.064.867 1444358 1.444.358 1.444.358
Ouota capitale B02.625 1567.000 1666500 1.089.000 1.089.000 1.089.000
Cuota interessi 103.468 394.850 398.367 355.258 355.358 355,358
Walore dei beni [al netto quate capitale versate] £.585.375 12.240.375 10.573.6875 9484 875 8,395,875 7282875
Debito residuo 8.640.700 16.296.829 14.231.967 12775603 T.331.245 11.133.340
Irnparta beni rizcattati - - 12.000 - -

Cliccando il pulsante Cash flow analisys si ottiene un piano di entrate e uscite mensili
previste per l'intero esercizio di budget.

finalisi deif |03 | mmmmmmmw
cura cure cure cura cura cura curo curo curo curo
ENTRATE COMMERCIALI
Crediti preqressi
incazsi da clienti per crediti pregressi 1.215.000 1.255.000 1357600 1.345.000 1.754.000 1.767.061
incazzi da contrallate per crediti pregressi 1.115.000 1.432.000 1.B55.000 1853835 1.500.000
incazzi da collregate per orediti pregressi 436,000 375,000 272,000 135.000 135,613
incazsi da controllanti per crediti pregressi - -
incazzi da altri per crediti pregressi 436000 375.000 272.000 135.000 152,535
Fattarato
Crediti smobilizzabili 1 = 76.323 218725 T10.543 £30.237 1.006.683 955746 1.054.620 814.934 SE5.EE,
incasso insoluti 13.5T6 43157 125.444 121.617 1TT.650 163.130 156.10}
Crediti smobilizzabili 2 - - - 2632521 1677.505 363111 3.020.043 4.026.732 3.355.610 2.654.45
incazza inzoluti = = 475151 236053 BE1.3E3 552,350 T10.ED|
Crediti smobilizeabili 3 o o o o 13.232 63,651 17112 172,574 23671 2555
incazzso inzoluti = = B 5394 12.237 H.364 30.45)
Crediti_non smobilizaabili 4
incazsa inzoluti
Totali 3.202.000 3.513.923 4465325 T.011.881 5.978.375 7135191 4577801 6035256 5.155.T16. 4 416_99;
USCITE COMMERCIALI
Debiti preqressi
pagamenti 3 Farnitori per debiti pregressi 2.350.000 2.250.000 2.320.000 530.333
pagamenti su titoli di credito per debiti pregressi - - -
pagamenti 3 cantrollate per debiti pregressi 250.000 254.000 197515
Fagamenti 3 colleqate per debiti pregressi
pagamenti 3 controllanti per debiti preqressi -
Pagamenta debiti tributari pregreszi - - - - 2.30B.60F
pagamenta a istituti di previdenza per debiti preqres 462.524 -
pagamenta altri debiti pregressi 203000 S00.410
Acquisti ¢ Serrizi
materic prime - 36,731 350.652 1LATETE 1137403 1958605 1.737.413 2.114.426 1651412 1.236.3
servizi di produzions - 320332 414661 1.004.300 323921 1.313.107 1.205.075 1.233.273 793.253 TTE.03
sevizi commerciali o 263.424 2456433 440.533 425567 24651 452,654 406,573 145,510 F00.3
sevizi amministrativi ¢ generali - 65,153 33,381 120,708 133.050 170,526 205573 243.242 251,305 385.24

Il programma attiva, infine, una tabella della situazione finanziaria (finanziamenti ricevuti e
investimenti, in essere e previsti). Per i debiti finanziari si parte da una posizione
pregressa (credito/debito) e si riporta una situazione dettagliata per banca dei
finanziamenti a breve e a medio-lungo termine. Le linee di credito a breve sono attivate in
modo razionale sulla base dei fidi disponibili e dei titoli smobilizzabili dalla tabella di
previsione del fatturato mensile, oppure possono essere pianificate direttamente
dall’operatore.



Situazione Finanziaria

Linee di credito 3 breve
Fcoperte di conte corrente Linee di credito a lungo termine
Banca i Finanziamenti con scadenza alkre cingque anni
Banca 2 Eancal
Banca 3 Eanca 2
Banca 4 EBanca 3
Banca 5 Eanca 4
Banca & Banca §
Banca T Eanca 6
Banca & Eanca 7
Banca 3 Eanca &
Banca 10 Banca 3
Banea 1 Eanca 10
Banca 12 Eanca 11
tatale Bianea 12
Anticipi sbf kokale
Eancal Linee di credito 3 medio termine -
Banca 2 Eanca i
Banca 3 Eanea 2
Banca 4 Banca 3
Banca 5 Eanca &
Banca & Eanca 5
Eanca &
Eanca T
Eanca &
Eanca 3
Eanca 10
Eanca 11
Eanca 12
botale

La Sezione “Controllo”, ripartita in due sottosezioni, consente di effettuare un efficace
controllo tra consuntivi e budget nel corso dell’esercizio e, se necessario, d'impostare un
nuovo budget.

Controllo input |
Controllo output

Consurtivi anno corrente

Confronto budget consuntivo C onfronto ¢

F: evisione cash flow : incassi

Resvisione cash flow: pagam .

Rev. deftaglio inanziam erti

Rev. dettaglio inv. finanziari

itn erti fin.




La sezione “Assegna rating” applica le recenti disposizioni del Comitato di Basilea 2

Il software determina il rating dell'impresa |
con I'approccio dei “Rating interni di base”, SCHEDA DI VALUTAZIONE
applicando un sistema di punteggi basato
su tre livelli di analisi.

E’ possibile selezionare un rating fra
consuntivi e forecast.

RATING SU CONMSLUMTIV w

FATING U CONEUNT I h

~ RATING SU 5 ANND PREY.
ANALISI QUALITATIVA gt 56 anina PREY.

RATING SUMEDIA FORECAST

w

Farte innavazicons, tims: e market

l

|

Rapporti con i fornitori

ANALISI QUANTITATIVA o risorse umane
b, formazione saltuaria
Analisi struttura patrimoniale |
w SCORE MAX SCORE EFF.
Tendenza del margine di struttura 1% 15
Patrimonic netto tangibile 15 L SCOREERE EES)
40 102
Capitale libero 15 15
20 103
Capitale cireolante nominale 15 15 5 203
Capitale cireolante operativo 15 15 45 205
Posizione finanziaria netta 13 1% 35 200
Margine di tesoreria 15 15 35 205
| ANALISI PATRIMODNIALE ! SCORE COMPLESSIYI 105 95 38 1005
| Analisi Indici di sviluppo
SCORE MAX SCORE EFF.
T
Yariazione X ricavi net
| ¥ariazione % CCN | ANALISI ANDAMENTALE
Yariazione 3 valore ag|
Yariazione ¥ reddito o
Yariazione % attivo ne | Informazioni da Centrale Rischi | | Gestione affidamenti Banca | | Analisi impegni pregiudizievoli |
ANALISI
5 Megativi - Frequenti sconfinamenti b | Qetime turnover affidamenti, rientri rapidi - Puntualith pagamentifottima gestions incassi -
| Analisi redd
| Qualita e trasparenza dei Bilanci | | Frequenza delle informazioni | | Adeguatezza delle informazioni |
| Discreto livells dettaglio ¢ trasparenza - Sufficiente - Budgeting ¢ contralla gestione -
| Preparazione finanziaria management | | ¥alutazione storica rapporto |

Dircaions finanaiaria discreto livelle b

Rapporto storicamente ottimo w

SCORE MAX SCORE EFF. PESI
Informazione da Centrale Rischi 38 | 8 17




sistema di pesi che consente di attribuire un diffe

La valutazione complessiva deriva dalla sintesi del

le tre precedenti analisi e dall'applicazione di un
rente livello d'importanza alla singola analisi

AMNALISI QUALITATIVA
ANALISI QUANTITATIVA
ANALISI ANDAMENTALE

| VALUTAZIONE COMPLESSIVA

INDICE DI BASE PONDERATO COMPLESSI¥O

RATING SU CONSUNTIVI

RATING ASSEGNATO

Descrizione affidato:

[corrispondente a:)

SGoddisiacente qualita e liquiditi dellattivo, qualita del management nella media, standard cred

SCORE MAX SCORE EFF.  PESI
50 3 6%
105 82 TR
50 39 B
83 65 1005
o
5&P FITCH MOODY'S CLASSE
. A A A2 3

normali, capaciti di copertura debito nella media

Rischio: Medio Basso Categoria Investment grade superiore
CALCOLO DEL COEFFICIENTE DI PONDERAZIONE E DEL CAPITALE ASSORBEITO
SIMULAZIONE DEL METODO : "INTERNAL RATINGS-BASED APPROACHES -IRB" DI BASE
Tabella Tassi di default a 1/2 anni per classi rating
RATING A Fitch Moody's S.&P. Prob. default
AAA Aaa AAA 1 0,001
Probabilita di default associata 0,12% Af+ Aal AA. 2 0,001
AA Aa2 AR E] 0,001
AA- Aa3 AR- 4 0,1003
! iil valore le del prestito richi = | € 1.000.000 As Al A 5 0,103
A AZ A [ 0,120
Esposizione al default EAD 1.000.000 A- A3 A- 7 01603
Probabilita di default PD 0,12% EBBE-. Baal EBB-+ 3 0,220
Perdita in caso di default (lordoinetto garanzie) LGD 45%| BEE Baa2 BEB a 0,620
Scadenza in anni ] 2,5 EEB- Baa3 BEB- 0 1.280%
Perdita attesa LR 540 BB+ Bal BB+ n 16802
% Perdita attesa ELR 0,05% EB Ba2 [=1=] 12 2,990
Correlazione R 0,233011744] EBE- Ba3 BB- 13 5,1605
Aggiustamento in funzione della durata (k) 0,231530421 B- Bl B« " 8,400
Requisito patrimoniale K 0,026854646 B B2 B 15 16,6805
B- B3 B- 16 22,0903
coefficiente di ponderazione 33,57% CCC Caal CCC+ 17 28,930
cc Caa2 ccc 18 37.970%
attivo ponderato per il rischio 335.683 C Caal CCC- 19 37.970%
DoD Ca cc 20 40,0003
oo c sp 2 sooox
1
il SOftware de..termma il Capltale | PRICING DELL'OPERAZIONE DI CREDITO
assorbito applicando le formule
previ ste dal nuovo Accordo di Capitale proprio della banca 1 116.029
BaSI|ea 2 € Stlma II prICIng capitale attinto dalla raccolta 1 88391
dell'operazione di credito
tasso di remunerazione capitale di credito Frd 5,22 <licca sull'icona & rai 3l site
5 di aggi ento del tasso

Costi operativi

- Correttivo

per verifi

tasso di remunerazione capitale azionario

FRICING DEL CREDITO
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La funzione Report trasferisce tutto o parte della  voro di analisi in formato “word”,
creando un documento utile per una pr  esentazione da sottoporre al consiglio di
amministrazione, alla banca e a chiung ue sia interessato ad avere uno strumento
completo di pianificazione dell'impres  a.
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